
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า ในขณะที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล

สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ลดลงสู่ระดับ 4.37% จากความไม่แน่นอนในประเด็น

สงครามการคา้ เช่นเดียวกับการลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

เยอรมนั ประกอบกบัความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้ นจากความขดัแยง้ระหวา่งทรมัป์และพาวเวลล ์

ท่ีมีความกดดันใหล้ดดอกเบ้ียมากขึ้ นทุกขณะ อีกทั้งสมาชิกเฟดเร่ิมมีความเห็นท่ี

หลากหลายต่อการลดดอกเบ้ียของเฟด ส่งผลใหท้องค าปรับตัวเพ่ิมขึ้ นแตะระดับ 

3,400 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซอี์กครั้ง

▪ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สก็อต เบสเซนต์ กล่าวว่าหากเงินเฟ้อต า่ เฟดควรลด

ดอกเบ้ีย พรอ้มเรียกรอ้งใหม้ีการตรวจสอบเฟดทั้งหมด ดา้นภาษีน าเขา้ เบสเซนต์

กล่าวว่าขอ้ตกลงการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และอียูอาจไม่ย า่แย่มากนักโดยมีการเจรจา

สองฝ่ายระหวา่งน้ี

▪ ค่าเงินยูโรแข็งค่า 0.6% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ ก่อนการประชุมอีซีบีในวัน

พฤหัสบดีน้ี โดยตลาดคาดการณ์ว่าอีซีบีจะคงดอกเบ้ีย ด้านอัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลเยอรมนัอายุ 10 ปี ปรบัลดลง 8bps มากท่ีสุดใน 2 เดือน จากความ

กงัวลขอ้ตกลงการคา้อียูและสหรฐัฯ ท่ียงัตกลงกนัไมไ่ด ้

▪ ค่าเงินปอนดแ์ข็งค่าเทียบกบัดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางอตัราผลตอบแทนพันธบตัร

รัฐบาลอังกฤษอายุ 10 ปี ลดลง 6bps สู่ระดับ 4.61% จากการท่ีตลาดปรับ

คาดการณว์า่ในปีหนา้บีโออีอาจตอ้งลดดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนอีกเล็กนอ้ย

▪ ค่าเงินเยนแข็งค่าแรงกว่า 1% เทียบกบัดอลลารส์หรฐัเม่ือวานน้ี แมเ้ป็นวนัหยุด

ของญ่ีปุ่น หลงัผลการเลือกตั้งออกมาเป็นท่ีแน่นอนแลว้

▪ ธนาคารกลางจีนคงดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดีตามคาด โดยอายุ 1 ปี อยู่ท่ี 3.0%

และ 5 ปีอยูท่ี่ 3.5% ท่ามกลางเศรษฐกิจจีนท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนตวั

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่าเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ท่ามกลางเงินทุนไหลเขา้ตลาดหุน้ 

และเงินทุนไหลออกจากตลาดพนัธบตัรไทย

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ลดลง จากความไม่แน่นอนของสงครามการคา้

ส่งผลใหท้องค าแตะ 3,400 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซอี์กครั้ง เบสเซนต ์กล่าวว่าหากเงิน

เฟ้อต า่ เฟดควรลดดอกเบ้ีย ธนาคารกลางจีนคงดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดีตามคาด 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ยอดขายบา้นมือสองสหรฐัฯ (พ.) การประชุมอีซีบี ดชันีผูจ้ดัการ

ฝ้ายจดัซ้ือและยอดขายบา้นใหมส่หรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อญ่ีปุ่น ยอดคา้ปลีกและยอดค าสัง่

ซ้ือสินคา้คงทนสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดท่ี 32.25 แนวรบั 32.10 แนวตา้น 32.35

22 กรกฎาคม 2568

ธนาคารกลางจนีคงดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้ชั้นดีตามคาด 



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 21-Jul-25 18-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,323.07       44,342.19       0% THOR 21-Jul-25 18-Jul-25

S&P 500 6,305.60         6,296.79         0.1% O/N 1.74538 1.74601

Treasury Yield 2yr note (%) 3.86                3.87                -1 bps 1M 1.74535 1.74526

Treasury Yield 10yr note (%) 4.38                4.42                -4 bps 3M 1.77257 1.78082

6M 1.93955 1.94966

European Markets 21-Jul-25 18-Jul-25 Change BIBOR 21-Jul-25 18-Jul-25

Germany (DAX) 24,308            24,290            0.1% 1M 1.79159 1.79162

France (CAC 40) 7,798              7,823              -0.3% 3M 1.88639 1.88649

UK (FTSE 100) 9,013              8,992              0.2% 6M 1.91688 1.91731

Bund Yield 2yr note (%) 1.82                1.87                -5 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.61                2.70                -8 bps Foreign capital flows 21-Jul-25 18-Jul-25

Thai Bonds (M THB) -2,563 -455

Thai Markets 21-Jul-25 18-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,150 843

SET 1,208.13         1,206.58         0.1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.34                1.35                -1 bps Commodities 21-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.36                1.36                -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 67.2               -0.21%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.53                1.53                0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.6               -2.14%

Gold (USD/ounce) 3,397.1          1.41%

FX Markets Morning Daily

Spot 21-Jul-25 18-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.25 32.36 32.38 -0.06%

EUR/USD 1.169 1.169 1.163 0.58%

USD/JPY 147.49 147.38 148.81 -0.96%

GBP/USD 1.348 1.349 1.342 0.57%

USD/CNY 7.169 7.169 7.175 -0.07%

USD/SGD 1.281 1.281 1.285 -0.37%

USD/IDR 16,311 16,311 16,290 0.13%

USD/MYR 4.228 4.235 4.244 -0.21%

USD/PHP 57.16 57.16 57.17 -0.03%

USD/KRW 1,385 1,383 1,391 -0.57%

USD/NTD 29.41 29.41 29.39 0.06%

AUD/USD 0.6518 0.6525 0.6509 0.25%

USD/CHF 0.7983 0.7979 0.8013 -0.42%

USD/VND 26154 26154 26155 0%

JPY/THB 21.86 21.96 21.76 0.91%

EUR/THB 37.69 37.84 37.64 0.53%

GBP/THB 43.48 43.67 43.44 0.52%

CNY/THB 4.50 4.51 4.51 0.02%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

